ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES

COMPASS PRIVATE EQUITY XIV FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile, siendo las 10:00 horas del dia 24 de Julio de 2017, en las oficinas
ubicadas en esta ciudad, Avenida Rosario Norte N° 555, piso 14, comuna de Las
Condes. se celebré la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Compass Private
Equity XIV Fondo de Inversion (el “Fondo™), bajo la presidencia del Vicepresidente
del Directorio de Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos (la
“Sociedad _Adminisiradora™), don Jaime Munita Valdivieso y con la asistencia del
Gerente General de la misma, don Eduardo Aldunce Pacheco, quien actud como
Secretario.

ASISTENCIA

Asistieron los Aportantes que se indican a continuacion:
APORTANTES REPRESENTANTE N° CUOTAS

Compaiiia de Seguros de Vida Consorcio Erwin Merino Seguel 1.464.094
Nacional de Seguros S.A.

CN Life Compafiia de Seguros de Vida S.A.  Erwin Merino Seguel 325353
Colunquen S.A. Erwin Merino Seguel 162.754
Compaiiia de Seguros Confuturo S.A. Erwin Merino Seguel 732.047
Compaiiia de Seguros Corpseguros S.A. Erwin Merino Seguel 732.047
Inversiones Cerro Verde Limitada Erwin Merino Seguel 162.754
Los Vasquitos S.A. Erwin Merino Seguel 122.205

Sociedad Rentas de Capitales Mobiliarios Erwin Merino Seguel
el 179.029
ISC Limitada



Bice Vida Compaiiia de Seguros S.A. Francisco Viera 1.464.094
Miranda
Seguros de Vida Security Prevision S.A. Francisco Pérez Daneri 650708
Principal Compaiiia de Seguros de Vida Maria Angélica Rojas 1.464.094
Chile S.A. Errazuriz T
- 2
Metlife Chile Seguros de Vida S.A. Nicolds Romo Lagos ho2e.
TOTAL 9.085.949

1.  CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA, CONVOCATORIA Y PODERES

El Presidente sefiald que encontrandose presentes y representadas 9.085.949
cuotas del Fondo que representaban un 94,738639% de las cuotas validamente
suscritas y pagadas y considerando que todos sus titulares tenian inscritas sus
cuotas en el Registro de Aportantes con cinco dias hébiles de anticipacion a la
fecha de celebracion de la asamblea, se daba por constituida la asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Compass Private Equity XIV Fondo de
Inversion, de acuerdo con lo dispuesto por la normativa aplicable y la
convocatoria efectuada por el Directorio de la Sociedad Administradora en Sesion
de Directorio celebrada con fecha 21 de Junio de 2017.

Se dejo constancia que las citaciones a los sefiores Aportantes se enviaron
oportunamente y los avisos fueron publicados en el diario electronico El
Mostrador. los dias 7, 8 y 9 de Julio de 2017. El Presidente solicito la omision de
la lectura de la citacién y avisos mencionados, lo que se aprobd por unanimidad.

Los poderes otorgados a los presentes fueron revisados, encontrandose estos
poderes y la hoja de asistencia a disposicion de los sefiores Aportantes, los que
fueron aprobados sin objecion por la unanimidad de los Aportantes.

Se acordd dejar constancia en el acta que no asistio el delegado de la
Superintendencia de Valores y Seguros (la “Superintendencia’™).

DESIGNACION DE PRESIDENTE Y SECRETARIO DE LA ASAMBLEA

Se propuso designar como Presidente de la asamblea al Vicepresidente del
Directorio de la Sociedad Administradora, don Jaime Munita Valdivieso y como
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Secretario de la misma. al Gerente General de la Sociedad Administradora, don
Eduardo Aldunce Pacheco. La asamblea aprobo esta proposicion por unanimidad.

DESIGNACION DE APORTANTES PARA LOS EFECTOS DE FIRMAR
EL ACTA

Sefial6 el Presidente que de conformidad a lo establecido en el articulo 16 del
Reglamento de la Ley N° 20.712 (la “Ley™), Decreto Supremo de Hacienda N°
129 de 2014, correspondia designar previamente a Aportantes para que, en
conjunto con el Presidente y el Secretario de la asamblea, firmen el acta de la
misma, que contendra los acuerdos que se adopten en ella y que se levantara con
este motivo, la que se entendera por definitivamente aprobada una vez inserta en el
libro de actas y firmada por ellos.

La asamblea acordd, por unanimidad, designar a los sefiores Francisco Pérez
Daneri, Nicolas Romo Lagos y Erwin Merino Seguel, en representacion de
Seguros de Vida Security Prevision S.A., Metlife Chile Seguros de Vida S.A. y
Compania de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A.,
respectivamente, para que firmen el acta de la asamblea, en conjunto con el
Presidente y Secretario de la misma.

TABLA

Se informo a los sefiores Aportantes que la asamblea tenia por objeto someter a su
consideracion, las siguientes proposiciones de la Sociedad Administradora:

1. Designar a la empresa de auditoria externa del Fondo de entre aquellas
inscritas en el registro que al efecto lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros:

2. Designar al o los peritos o valorizadores independientes que se requieran para
valorizar las inversiones del Fondo:

3. Aprobar la modificacion del texto vigente del Reglamento Interno del Fondo
en lo referido a: /i/ la Politica de Inversiones y Diversificacion: /ii/ la Politica
de Liquidez: /iii/ la Politica de Endeudamiento; /iv/ las Series.
Remuneraciones, Comisiones y Gastos: /v/ el Aporte y Valorizacion de
Cuotas: y /vi/ Otra informacion Relevante:

4. Acordar una disminucion de capital en los términos del Titulo X del
Reglamento Interno del Fondo: y

5. Adoptar los demas acuerdos que sean necesarios para implementar las
decisiones de la asamblea.



h

ELECCION DE LOS AUDITORES EXTERNOS DEL FONDO

De conformidad con la tabla de la asamblea, correspondia a los sefiores
Aportantes pronunciarse sobre la empresa de auditoria externa que debera
examinar la contabilidad, inventario, balance. otros estados financieros y el
cumplimiento de las politicas y normas contenidas en el Reglamento Interno del
Fondo, hasta la celebracion de la proxima Asamblea Ordinaria de Aportantes. A
este respecto. el Comité de Vigilancia propuso la siguiente terna:

1) KPMG Auditores Consultores Limitada, con un presupuesto de 150
Unidades de Fomento.

2) Surlatina Auditores Limitada, con un presupuesto de 120 Unidades de
Fomento.

3) Pricewaterhousecoopers Consultores Auditores SpA. con un presupuesto
de 600 Unidades de Fomento.

A continuacion la Sociedad Administradora sometié a votacion la eleccion de la
empresa de auditoria externa del Fondo. la cual fue realizada a viva voz por cada
uno de los Aportantes asistentes. Sefialo el Presidente que resulto electa KPMG
Auditores Consultores Limitada como empresa de auditoria externa del Fondo
hasta la celebracion de la proxima Asamblea Ordinaria de Aportantes, designada
por la unanimidad de las cuotas asistentes.

DESIGNACION DE CONSULTORES INDEPENDIENTES

Senalo el Presidente que de conformidad con la tabla de la asamblea, correspondia
a los sefiores Aportantes pronunciarse respecto de la designacion de un perito o
valorizador independiente para la valorizacion de las inversiones del Fondo. de
entre una terna propuesta por el Comité de Vigilancia.

En relacion a lo anterior, se informé a la asamblea que el Comité de Vigilancia
habia propuesto para estos efectos a las siguientes entidades:

1) ICR Clasificadora de Riesgo Limitada, con un presupuesto de 110 Unidades
de Fomento.

2) Sitka Advisors. con un presupuesto de 70 Unidades de Fomento.

3) Asesorias e Inversiones Cabello Covian SpA. con un presupuesto de 100
Unidades de Fomento.



La Sociedad Administradora sometio a votacion la eleccion del valorizador
independiente, la cual fue realizada a viva voz por cada uno de los Aportantes
asistentes. Efectuados los célculos correspondientes, la Sociedad Administradora
informé que resulté electo Asesorias e Inversiones Cabello Covian SpA.
designada por el 65.98% de las cuotas asistentes, incluyendo el voto favorable de
los sefiores representantes de Compaiiia de Seguros de Vida Consorcio Nacional
de Seguros S.A.. CN Life Compaiiia de Seguros de Vida S.A., Colunquen S.A..
Compaiia de Seguros Confuturo S.A., Compaiia de Seguros Corpseguros S.A.,
Inversiones Cerro Verde Limitada. Los Vasquitos S.A.. Sociedad Rentas de
Capitales Mobiliarios ISC Limitada, Bice Vida Compaiiia de Seguros S.A. y
Seguros de Vida Security Prevision S.A.

Se dejo constancia que los sefiores representantes de Principal Compaiiia de
Seguros de Vida Chile S.A. y Metlife Chile Seguros de Vida S.A., votaron a su
vez por Sitka Advisors, quien no resulto electo como valorizador independiente
para la valorizacion de las inversiones del Fondo.

MODIFICACION DEL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO

De conformidad con la tabla de la asamblea. correspondia a los sefiores
Aportantes pronunciarse respecto de la modificacion del Reglamento Interno del
Fondo en lo referido a: /i/ la Politica de Inversiones y Diversificacion: /ii/ la
Politica de Liquidez: /iii/ la Politica de Endeudamiento; /iv/ las Series.
Remuneraciones, Comisiones y Gastos: /v/ el Aporte y Valorizacion de Cuotas: y
/vi/ Otra informacion Relevante.

De acuerdo con lo anterior, se propuso a los sefiores Aportantes aprobar la
modificacion del namero UNO., numerales 2.1, 2.3, 2.5, 2.7, 2.11, 2.12 y 2.14 del
namero DOS.. numerales 3.1, 3.2. 3.3 y 3.4 del nimero TRES., todos del Titulo
I1: modificar el Titulo III; modificar el nimero UNO. del Titulo IV: modificar los
numerales 2.1 y 2.3 del nimero DOS., modificar los numerales 4.2 y 4.3 del
namero CUATRO., y modificar el nimero CINCO., todos del Titulo VI:
modificar el numeral 1.4 del nimero UNO. del Titulo VII; modificar el namero
UNO.. el nimero DOS.. el numeral 4.2 del nimero CUATRO., los numerales 5.1
y 5.5 del nimero CINCO., y el nimero SEIS., todos del Titulo IX: todos los
anteriores del Reglamento Interno del Fondo, para efectos de reflejar las
modificaciones sefnaladas precedentemente, en la forma que se indica a
continuacion:

a) Se mpdifica el numero UI}IO. OBJETO DEL FO]}’DO, del Titulo II.
POLITICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION, en el siguiente
sentido:

“UNO. OBJETO DEL FONDO



El objetivo principal del Fondo serd invertir directa o indirectamente en el
Sondo de inversion extranjero de capital privado denominado Blackstone
Real Estate Partners Europe V L.P. (el “Fondo Extranjero de Capital
Privado”), administrado por “Blackstone Real Estate Associates Europe V
L.P.” (“General Partner”), una sociedad constituida conforme a las leyes de
las Islas Cayman, o por una sociedad relacionada a ésta, el cual podrd
invertir en activos inmobiliarios de cualquier tipo, companias dedicadas al
negocio inmobiliario y compaiiias relacionadas a éstas iltimas, ya sea
mediante la adquisicion de capital, deuda, valores u otro tipo de
participacion.

El Fondo Extranjero de Capital Privado, deberd preparar estados
Jinancieros auditados anuales y reportes de avances trimestrales a ser
entregados a sus aportantes.

La inversion del Fondo en el Fondo Extranjero de Capital Privado, no podrd
significar controlarlo directa o indirectamente.

Se deja expresa constancia que la administradora del Fondo Extranjero de
Capital Privado en que invertird el Fondo, no es una persona relacionada a la

Administradora, conforme a lo estipulado en el articulo 100 de la Ley N°
18.045.”

b) En el nimero DOS. POLITICA DE INVERSIONES, del Titulo II.
POLITICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION, se modifican los
numerales 2.1, 2.5, 2.7, 2.11 y 2.12 y se eliminan los numerales 2.3 y 2.14,
modificandose en consecuencia la numeracion de los numerales siguientes,
como se indica a continuacion:

“2.1. Para efectos de materializar el objetivo antes indicado, el Fondo podrd
invertir directamente en el Fondo Extranjero de Capital Privado; o bien,
indirectamente, a través /i/ de sociedades constituidas en Chile o en el
extranjero; o /ii/ de fondos extranjeros; todos los cuales inviertan a su vez en
el Fondo Extranjero de Capital Privado. Adicionalmente, como objetivo
principal, el Fondo podrd también coinvertir con el Fondo Extranjero de
Capital Privado a través de la inversion en sociedades o fondos extranjeros.

2.2. Adicionalmente y con el objeto de mantener la liquidez del Fondo, éste
podra invertir en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las
cantidades que se mantengan en caja y bancos:



(1) Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo
objeto sea la inversién en instrumentos de deuda y que contemplen
periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos:

(2)  Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o
bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados
o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion;

(3)  Titulos de crédito, depésitos a plazo, titulos representativos de
captaciones de dinero, valores o efectos de comercio, emitidos por
entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con
garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total
extincion;

(4)  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Reptiblica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su
valor hasta su total extincion; y

(5)  Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas.

2.3. Los instrumentos de deuda, bienes y certificados de emisores nacionales
en los que invierta el Fondo, deberdn contar con una clasificacion de riesgo B
Y N-4 o superiores a ésta, a que se refieren los incisos segundo y tercero del
articulo 88° de la Ley N° 18.045. Los instrumentos de capitalizacién
nacionales y los instrumentos, bienes y certificados de emisores extranjeros en
los que invierta el Fondo no deberdn contar con clasificacion de riesgo.

2.4. Los mercados a los cuales el Fondo dirigird sus inversiones serdn
principalmente el mercado extranjero de activos de private equity y en menor
medida el mercado nacional, los cuales deberdn cumplir con las condiciones
establecidas en la letra a) del Titulo I de la Norma de Cardcter General N°
376 de la Superintendencia, o aquella que la modifique o reemplace.

2.5. Las monedas de denominacion de los instrumentos, corresponderdn a
aquellas en las que se expresen las inversiones del Fondo de acuerdo a lo
sefialado en el presente numeral.

El Fondo tiene contemplado invertir en instrumentos denominados en Euros
(“Euros”), y podra mantener hasta el 100% de su activo en dicha moneda. Sin
perjuicio de lo anterior, el Fondo podrd mantener Pesos chilenos para el pago
de aquellos gastos que se detallan en el Titulo VI del presente Reglamento
Interno.



2.6. Los instrumentos de deuda indicados en los numerales (9) al (12),
ambos inclusive, del niimero 3.1 siguiente, tendrdin un limite de duracién
mdximo de 1 aiio.

Las inversiones del Fondo tienen un nivel de riesgo Alto, lo que se determina
por la naturaleza de los instrumentos en los que invierte.

2.7. El Fondo no tiene objetivos garantizados en términos de rentabilidad y
seguridad de sus inversiones.

2.8. Como politica el Fondo no hard diferenciaciones entre valores emitidos
por sociedades andnimas que no cuenten con el mecanismo de gobierno
corporativo descrito en el articulo 50° Bis de la Ley N°18.046, esto es, comité
de directores y las que si cuenten con él.

2.9. El Fondo no invertirda en instrumentos emitidos o garantizados por
personas  relacionadas a la Administradora ni en cuotas de fondos
administrados por la misma Administradora o sus personas relacionadas.

2.10. El Fondo podra invertir en cuotas de otros fondos, incluido el Fondo
Extranjero de Capital Privado, sin que existan limites de inversion y de
diversificacion especificos que éstos deban cumplir, salvo las condiciones
establecidas para cuotas de fondos sefialados en los numerales (2), (7) v (8)
del numeral 3.1. siguiente, y a lo establecido como objeto de inversion para el
Fondo Extranjero de Capital Privado en el cual invierta el Fondo.

2.11. El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos, bienes o contratos
que no cumplan con los requisitos que establezca la Superintendencia, en
particular en la inversion directa e indirecta en el Fondo Extranjero de
Capital Privado, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 56° de la Ley.
Dichos instrumentos, bienes y contratos se valorizardn de acuerdo con
normas de contabilidad basadas en Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF o IFRS por su sigla en inglés), emitidas por el International
Accounting Standard Board (“IASB”), y en normas de contabilidad e
instrucciones especificas aplicables a los fondos de inversién impartidas por
la Superintendencia.

2.12. El Fondo no podra invertir en acciones o en titulos que no puedan ser
adquiridas por los Fondos de Pensiones en conformidad con lo dispuesto por
el inciso primero del articulo 45 bis y el inciso primero del articulo 47 bis,
ambos del Decreto Ley N° 3.500.”

¢) En el nimero TRES. CARACTERISTICAS ¥ DIVERSIFICACION DE
LAS INVERSIONES, del Titulo 1. POLITICA DE INVERSION Y



DIVERSIFICACION, se sustituyen los numerales 3.1, 3.2, 3.3 y 3.4 por los
siguientes:

“3.1. Limite maximo de inversion por tipo de instrumento respecto del activo
total del Fondo:

(1)

(2)

3)

(4)

(3)

(6)

(7)

(8)

Cuotas de participacion emitidas por el Fondo Extranjero de Capital
Privado,; 100%

Cuotas de fondos de inversion extranjeros, para invertir indirectamente
en el Fondo Extranjero de Capital Privado o coinvertir con éste; 100%

Acciones emitidas por entidades extranjeras, cuya emision no haya sido
registrada como valor de oferta piiblica en el extranjero, siempre que la
entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por
auditores externos de reconocido prestigio, para invertir indirectamente
en el Fondo Extranjero de Capital Privado o coinvertir con éste; 100%

Acciones de sociedades anonimas abiertas y otras acciones inscritas en
el Registro de Valores de la Superintendencia respectiva, para invertir
indirectamente en el Fondo Extranjero de Capital Privado o coinvertir
con éste; 20%

Acciones de transaccion bursdtil emitidas por sociedades o
corporaciones extranjeras, cuya emision haya sido registrada como
valor de oferta publica en el extranjero para invertir indirectamente en
el Fondo Extranjero de Capital Privado o coinvertir con éste; 100%

Acciones emitidas por emisores nacionales cuya emision no haya sido
registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora
cuente con estados financieros anuales dictaminados por auditores
externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la
Superintendencia, para invertir indirectamente en el Fondo Extranjero
de Capital Privado o coinvertir con éste; 20%

Cuotas de fondos mutuos, nacionales cuyo objeto sea la inversion en
instrumentos de deuda y que contemplen periodos de pago de rescates
no superiores a 10 dias corridos; 20%

Cuotas de fondos mutuos extranjeros cuyo objeto sea la inversién en
instrumentos de deuda y que contemplen periodos de pago de rescates
no superiores a 10 dias corridos; 20%



(9)  Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o
bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados
o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion; 20%

(10) Titulos de crédito, depositos a plazo, titulos representativos de
captaciones de dinero, valores o efectos de comercio, emitidos por
entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con
garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total
extincion; 20%

(11) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica. por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su
valor hasta su total extincion; 20%

(12) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas; 20%

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este numeral
TRES, se estara a la informacion contenida en la contabilidad del Fondo, la
cual se llevard conforme a los criterios que al efecto fije la Superintendencia.

3.2. El Fondo debera mantener invertido al menos un 80% de su activo en
cuotas de participacion emitidas por el Fondo Extranjero de Capital Privado
o en los instrumentos indicados en los numerales (2) al (6), ambos inclusive,
de la enumeracion anterior. Por ello, el 20% restante de los activos del
Fondo, podra invertirse, dependiendo de las condiciones de mercado, en
instrumentos de deuda de aquellos senalados en la enumeracion anterior y/o
en cuotas de fondos mutuos, nacionales o extranjeros. de inversion en
instrumentos de deuda.

3.3. Los limites indicados en el presente numeral TRES no se aplicaran (i)
durante los primeros 12 meses contados a partir de la fecha de inicio de
operaciones del Fondo; (ii) por un periodo de 6 meses luego de: /a/ haberse
enajenado o liquidado una inversion relevante del Fondo: o /b/ haberse
recibido por el Fondo una devolucion de capital, distribucion de dividendos o
cualquier tipo de repartos desde el Fondo Extranjero de Capital Privado o de
las sociedades o fondos a través de las cuales indirectamente se invierta o se
co-invierta con este; en cualquiera de estos casos, que representen mdas del
15% del patrimonio del Fondo; (iii) por un periodo de 6 meses luego de
haberse recibido aportes al Fondo que representen mas del 15% del
patrimonio del Fondo. Para los efectos de determinar el porcentaje indicado,
no deberdn considerase los aportes en cuestion efectuados al Fondo; o (iv)
durante el periodo de liqguidacion del Fondo.
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3.4. Limites maximos de inversion por emisor de cada instrumento respecto
del activo total del Fondo:

(1) Inversion directa o indirecta en instrumentos o valores emitidos o
garantizados por el Fondo Extranjero de Capital Privado: 100%;

(2)  Inversion en instrumentos emitidos por un mismo emisor extranjero para
invertir indirectamente o coinvertir con el Fondo Extranjero de Capital
Privado: 100%;

(3) Inversion en instrumentos emitidos por un mismo emisor nacional para
invertir indirectamente o coinvertir con el Fondo Extranjero de Capital
Privado: 20%;

(4) Titulos de crédito, depositos a plazo, titulos representativos de
captaciones de dinero, valores o efectos de comercio, emitidos por una
misma entidad bancaria extranjera o internacional o que cuenten con

garantia de esa entidad por el 100% de su valor hasta su total extincion:
20%;

(5) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de una
misma institucion financiera o garantizados por ésta: 20%;

(6) Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por el
Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica o un
Estado o Banco Central extranjero: 20%;

(7) Inversion en instrumentos o valores emitidos por entidades
pertenecientes a un mismo grupo empresarial y sus personas
relacionadas: 100%.”

d) Se modifica el Titulo IIL POLITICA DE LIQUIDEZ, en el siguiente
sentido:

“III. POLITICA DE LIQUIDEZ

El Fondo tendra como politica que, a lo menos un 0,001% de los activos del
Fondo debera corresponder a instrumentos de alta liquidez, entendiéndose
que tienen tal cardacter, ademas de las cantidades que se mantenga en caja y
bancos, (i) cuotas de fondos mutuos nacionales o extranjeros cuyo objeto sea
la inversion en instrumentos de deuda y que contemplen periodos de pago de
rescates no superiores a 10 dias corridos, (ii) titulos de crédito, valores o
efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros o
que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su
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valor hasta su total extincion, (iii) titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos
representativos de captaciones de dinero, valores o efectos de comercio,
emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que
cuenten con garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su
total extincion, (iv) titulos emitidos por la Tesoreria General de la Reptiblica,
por el Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el
100% de su valor hasta su total extincion, y (v) depésitos a plazo y otros
titulos representativos de captaciones de instituciones financieras,
nacionales o extranjeras, o garantizados por éstas, con vencimiento menor a
un ano. Lo anterior, para efectos de cumplir con sus obligaciones por las
operaciones del Fondo, el pago de disminuciones de capital y el pago de
beneficios.”

Se modifica el numero UNO. del Titulo 1V. POLITICA DE
ENDEUDAMIENTO, en el siguiente sentido:

“UNQO. Ocasionalmente, y con el objeto de cumplir con las obligaciones del
Fondo respecto de su inversion en el Fondo Extranjero de Capital Privado. la
Administradora podra solicitar créditos bancarios de corto plazo por cuenta
del Fondo, con un plazo no mayor a un aiio, y hasta por una cantidad
equivalente al 49% del patrimonio del Fondo. El Fondo no contraera pasivos
de mediano o largo plazo. El limite total de pasivo exigible que mantendra el

Fondo en relacion a su patrimonio, no podra exceder del 49% del patrimonio
del Fondo.”

En el nimero DOS. REMUNERACION DE CARGO DEL FONDO, del
Titulo V1. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS, se
sustituyen los numerales 2.1 y 2.3 por los siguientes:

“2.1. La Administradora percibira por la administracion del Fondo una
remuneracion fija anual de acuerdo a los porcentajes indicados para cada
Serie de cuotas del Fondo. Dicha remuneracion se calculara en forma diaria,
aplicando la proporcion del porcentaje que corresponda sobre el valor que
haya tenido diariamente el patrimonio de cada Serie del Fondo, mas el saldo
de los aportes comprometidos por suscribir a la respectiva Serie del Fondo en
el dia en cuestion, a través de contratos de promesa de suscripcion de cuotas.

A contar del 1 de enero de 2022, se dejard de contabilizar para dicho cdlculo
el saldo de los aportes comprometidos por suscribir al Fondo, aplicando
solamente la proporcion del porcentaje que corresponda sobre el valor que
haya tenido diariamente el patrimonio de cada Serie del Fondo.”

#2.3. Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia que una o mas sociedades
relacionadas a la Administradora conforme al articulo 100 de la Ley N°



18.045, podrian tener derecho a percibir comisiones de colocacion por su
gestion en la colocacion privada de cuotas del Fondo Extranjero de Capital
Privado. a ser pagadas por sus administradores o quienes éstos designen.

En consideracion a lo anterior, se deja expresa constancia que las comisiones
de colocacion no constituiran bajo ningun concepto gastos o comisiones
adicionales para el Fondo por su inversion en el Fondo Extranjero de Capital
Privado.”

¢) En el nimero CUATRO. GASTOS DE CARGO DEL FONDO, del Titulo
VI. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS, se
sustituyen los numerales 4.2 y 4.3 por los siguientes:

“4.2. El porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracion de
cargo del Fondo a que se refiere el numeral 4.1 anterior sera de un 1,25% del
valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante cada aio
calendario, mas los aportes prometidos suscribir a través de contratos de
promesa de suscripcion de cuotas que se encuentren vigentes.”

“4.3. Ademas de los gastos a que se refiere el numeral 4.1 precedente, seran de
cargo del Fondo los siguientes gastos:

(1) Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demds gastos
financieros derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo. asi
como los intereses de toda otra obligacion del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada
ejercicio, de un 2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan
tenido durante el respectivo periodo.

(2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
Judicial en que se incurra con ocasion de la representacion judicial de los
intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se veda
obligado a pagar, incluidos aquellos gastos de cardcter extrajudicial que
tengan por objeto precaver o poner término a litigios.

El porcentaje mdaximo de estos gastos no podrda exceder, en cada
ejercicio, de un 5% del valor promedio que hayan tenido los activos del
Fondo, mas el saldo de los aportes comprometidos por suscribir, a través
de contratos de promesa de suscripcion de cuotas, durante el respectivo
periodo.

(3) Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos gastos no
podra exceder, en cada ejercicio, de un 0,2% del valor promedio que
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hayan tenido los activos del Fondo, mds el saldo de los aportes
comprometidos por suscribir, a través de contratos de promesa de
suscripcion de cuotas, durante el respectivo periodo. Los gastos del
Comité de Vigilancia serdn fijados anualmente por la Asamblea
Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva aprobacion de su
presupuesto de gastos e ingresos.

(4) Laremuneracion del Comité de Vigilancia. El porcentaje mdximo de estos
gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 0,.5% del valor
promedio que hayan tenido los activos del Fondo, mds el saldo de los
aportes comprometidos por suscribir, a través de contratos de promesa
de suscripcion de cuotas, durante el respectivo periodo. La remuneracion
del Comité de Vigilancia serd fijada anualmente por la Asamblea
Ordinaria de Aportantes.

(5) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier
clase y jurisdiccion que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y
valores que integren o en que invierta el Fondo, o a los actos.
instrumentos o convenciones que se celebren o ejecuten con ocasion de la
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo,
asi como también de su internacion o repatriacion hacia o desde
cualquier jurisdiccion.

El porcentaje maximo de estos gastos no podrd exceder, en cada

ejercicio, de un 10% del valor promedio que hayan tenido los activos del
Fondo durante el respectivo periodo.

(6) Todo gasto derivado de la inversion en cuotas de fondos (gastos,
comisiones 'y remuneraciones), incluida la inversion en el Fondo
Extranjero de Capital Privado.

El porcentaje maximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio,
de un 50% del patrimonio del Fondo. A contar del I de enero de 2022, el

porcentaje mdaximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio,
de un 10% del patrimonio del Fondo.”

h) Se sustituye el nimero CINCO. del Titulo VI. SERIES,
REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS, por el siguiente:

“CINCO. No se cargaran al Fondo mds gastos o comisiones que los regulados
en el presente Titulo VI, siendo cualquier otro gasto o comisién de cargo de la
Administradora.”
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i) Se sustituye el numeral 1.4 del nimero UNO. APORTE DE CUOTAS, del
Titulo VII. APORTE Y VALORIZACION DE CUOTAS, por el siguiente:

“1.4. Promesas y periodos de suscripcion:

1. Para los efectos de la colocacion de cuotas, la Administradora podrda
celebrar con cada Aportante contratos de promesa de suscripcion de cuotas en
los términos indicados en el articulo 37° de la Ley y demds normativa vigente,
con el objeto de permitir a la Administradora disponer de recursos para llevar
a cabo la politica de inversiones como para cumplir los compromisos
asumidos por el Fondo.

2. La Administradora podra celebrar promesas de suscripcion de Cuotas en
uno o mas periodos de suscripcion (los “Periodos de Suscripcion”). El primer
Periodo de Suscripcion es aquel periodo que va desde el dia habil siguiente a
la fecha en que se deposite el presente Reglamento Interno en el Registro
Publico de Deposito de Reglamentos Internos que al efecto lleva la
Superintendencia. hasta el dia 23 de Febrero de 2016 (el “Cierre Inicial ).
Aquellos Aportantes que celebren contratos de promesa de suscripcion de
Cuotas durante el primer Periodo de Suscripcion, serdn denominados
“Aportantes Originales”. Por su parte, aquellos Aportantes que celebren
contratos de promesa de suscripcion de Cuotas con posterioridad al Cierre
Inicial, serdan denominados “Aportantes Posteriores .

3. Los contratos de promesa deberan ser cumplidos dentro del plazo maximo
establecido en el respectivo contrato de promesa, no pudiendo en todo caso
exceder éste, el plazo de la vigencia que establezca la emision de cuotas para
la colocacion de las mismas.

4. Se deja constancia que la Administradora requerira la suscripcion de las
Cuotas del Fondo prometidas suscribir en los términos regulados en el
respectivo contrato de promesa, debiendo al efecto otorgar los comprobantes a
que se hace referencia en el numeral 1.3 anterior.

5. La suscripcion de Cuotas prometida en virtud de los contratos de promesa,
se llevara a cabo mediante la forma que determinen las partes de dicho
contrato.

6. Como mecanismo compensatorio para los Aportantes Originales, al valor
cuota que pagaran los Aportantes Posteriores en la primera suscripcion de
Cuotas que estos ultimos realicen en virtud de los contratos de promesa de
suscripcion de cuotas, se podra aplicar el porcentaje que se indica a
continuacion. Lo anterior, para los efectos de compensar a los Aportantes
Originales la eventual mayor comision de administracion que pudiese cobrar
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el Fondo Extranjero de Capital Privado al Fondo por aportes comprometidos
por éste con posterioridad al Cierre Inicial. Por lo tanto, este mecanismo
compensatorio solamente tendra lugar cuando efectivamente exista dicho
mayor costo.

Para tales efectos, cuando corresponda, en la primera suscripcion de Cuotas
que cada Aportante Posterior efectite, deberda adicionarse al valor cuota
correspondiente, un porcentaje ascendente a un ,.5% del monto comprometido
en su contrato de promesa de suscripcion de cuotas, dividido por el niimero de
cuotas que en esa oportunidad el Aportante Posterior suscribe.

7. El monto adicional al valor cuota que paguen los Aportantes Posteriores en
virtud del mecanismo compensatorio indicado ira en beneficio del Fondo
independientemente de la serie a la cual se efectiie el aporte.”

Se sustituyen los numeros UNO. COMUNICACIONES CON LOS
PARTICIPES y DOS. PLAZO DE DURACION DEL FONDO, ambos del
Titulo IX. OTRA INFORMACION RELEVANTE, por los siguientes:

“UNO. COMUNICACIONES CON LOS PARTICIPES

El medio a través del cual se proveera al publico y Aportantes la informacion
del Fondo requerida por ley y la normativa vigente sera la pagina Web de la
Administradora (www.cecompass.com). Asimismo, se mantendrd esta
informacion a disposicion del Participe en las oficinas de la Administradora o
del Agente en todo momenito.

La informacion relativa al Fondo que, por ley, normativa vigente y
reglamentacion interna del mismo, deba ser remitida directamente a los
Aportantes se efectuara a través de correo electronico o carta, segtin
determine la Administradora, de conformidad con la informacion
proporcionada por el Aportante a la Administradora.

La Administradora debera enviar directamente a los Aportantes del Fondo, a
través de alguno de los medios seiialados en el pdrrafo anterior, o poner a su
disposicion en la pagina Web de la Administradora (www.cgcompass.com),
segun ésta determine, y con al menos 3 dias hdbiles de anticipacion a la
fecha de celebracion de la Asamblea de Aportantes, la o las propuestas que
se presentardn a su consideracion en dicha Asamblea.

Toda publicacion que, por disposicion de la Ley. de su Reglamento, del

presente Reglamento Interno o de la Superintendencia deba realizarse en un
diario, se hara en el diario electronico " El Mostrador ™.
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k)

)

“DOS. PLAZO DE DURACION DEL FONDO

El Fondo tendra una duracion de 11 anos contados a partir del 20 de enero de
2016 (fecha del primer deposito del presente Reglamento Interno en el
Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos que al efecto lleva la
Superintendencia). Dicho plazo sera prorrogable sucesivamente por periodos
de I aio cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de
Aportantes. Dicha Asamblea Extraordinaria de Aportantes debera celebrarse
con al menos 1 dia habil de anticipacion a la fecha en que se produzca el
vencimiento del plazo de duracion del Fondo. En caso de acordarse la
prorroga del plazo de duracion del Fondo en los términos sefialados
precedentemente, se informara de ello directamente a los Aportantes a través
de los medios establecidos para tales efectos en el segundo pdrrafo del
numeral UNO anterior.”

En el nimero CUATRO. PROCEDIMIENTO DE LIQUIDACION DEL
FONDO, del Titulo IX. OTRA INFORMACION RELEVANTE, se sustituye
el numeral 4.2 por el siguiente:

“4.2. Una vez que la liquidacion se encuentre por finalizar, se citara a una
nueva y ultima Asamblea Extraordinaria de Aportantes con la finalidad de
aprobar la cuenta final del término de la liquidacion y proceder al pago final.

Dicha Asamblea deberd asimismo indicar el tratamiento que se le dard a los
recursos que no sean retirados en el plazo que debe establecerse para dichos
efectos, en conjunto con la forma de realizarlo.”

En el nimero CINCO. POLITICA DE REPARTO DE BENEFICIOS, del
Titulo IX. OTRA INFORMACION RELEVANTE, se sustituyen los
numerales 5.1 y 5.5 por los siguientes:

“5.1. El Fondo distribuira anualmente como dividendo, a lo menos el 30% de
los "Beneficios Netos Percibidos" percibidos durante el ejercicio, pudiendo la
Administradora distribuir libremente un porcentaje superior. Para estos
efectos, se considerara por "Beneficios Netos Percibidos" por el Fondo
durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades,
intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho
ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo. No se
contempla la posibilidad de reinvertir los Beneficios Netos Percibidos en
cuotas del Fondo u otra forma.”

*5.5. Se deja expresa constancia que el Fondo no se encuentra facultado para

recibir distribuciones en especie, sino solo en dinero, producto de su inversion
en el Fondo Extranjero de Capital Privado, ya sea que las distribuciones
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provenientes de dicho fondo se efectiien en razon del reparto de dividendos,
disminuciones de capital o por cualquier otro motivo.”

m)Se modifica el nimero SEIS. BENEFICIO TRIBUTARIO, del Titulo IX.
OTRA INFORMACION RELEVANTE, por el siguiente:

“SEIS. BENEFICIO TRIBUTARIO
No contempla.”

Luego de un breve intercambio de opiniones, la asamblea aprob6 por unanimidad
las modificaciones propuestas al Reglamento Interno del Fondo.

DISMINUCION DE CAPITAL

Por otra parte, y de conformidad con la tabla de la presente asamblea.
correspondia que los sefiores Aportantes se pronuncien respecto de la posibilidad
de disminuir voluntariamente el capital del Fondo en los términos del numero
DOS del Titulo X. del Reglamento Interno del Fondo.

El citado nimero DOS del Titulo X. del Reglamento Interno del Fondo, en su
numeral 2.2, dispone que el Fondo tiene como politica el que anualmente se
celebre una Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la cual se propondra una
disminucion de capital por hasta el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del
Fondo. a fin de restituir a todos los Aportantes la parte proporcional de su
inversion en el Fondo.

De conformidad a lo anterior, se propuso disminuir el capital del Fondo por hasta
un 100% de sus cuotas, en la forma. condiciones y plazos que a continuacion se
indican:

(1)  La disminucion de capital se efectuara mediante la disminucion del numero
de cuotas del Fondo o bien mediante la disminucién del valor de cada una
de las cuotas del Fondo. segtin lo determine la Sociedad Administradora.

(i) La disminucion de capital se materializara en una o mas parcialidades, que
se informaran oportunamente por la Sociedad Administradora a los
Aportantes seguin se indica en el literal (iv) siguiente, en la medida que se
cuente con los recursos suficientes para proceder a la disminucion y en la
medida que la Sociedad Administradora determine que existen excedentes
suficientes para cubrir las necesidades de caja del Fondo.

(ii1) La disminucion de capital se deberd materializar hasta la celebracion de la
proxima Asamblea Ordinaria de Aportantes, en la medida que la Sociedad
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(iv)

(v)

(v1)

(vii)

Administradora. ya sea en una o mas oportunidades, determine que existen
los recursos necesarios para ello en los términos indicados en el literal (ii)
anterior.

Para cada una de las parcialidades de la disminucion de capital, la Sociedad
Administradora publicara un aviso y enviara una carta a los Aportantes del
Fondo. con al menos 5 dias habiles de anticipacion a la fecha del pago
respectivo, indicando el numero de cuotas del Fondo objeto de esa
parcialidad o el monto de la misma, segin corresponda, la fecha y el lugar
de pago. Este aviso y carta deberan publicarse y enviarse cada vez que se
vaya a proceder con una parcialidad de la disminucion de capital.

En la medida que venza el plazo sefialado en el literal (iii) anterior sin que
se haya materializado integramente la disminucion de capital acordada en la
asamblea, la Sociedad Administradora tendra un plazo de 5 dias habiles a
contar de dicha fecha para enviar una comunicacion a los Aportantes del
Fondo. informando el nimero de cuotas en que en definitiva se haya
disminuido el capital del Fondo.

Dentro de un plazo de dos dias habiles a partir de la fecha de celebracion de
la presente asamblea, se publicard un aviso destacado en un diario de amplia
circulacion y se remitira una comunicacion a los Aportantes. informando
respecto de las condiciones de la disminucion de capital.

El o los pagos de la disminucion deberan efectuarse en la misma moneda en
que se lleve la contabilidad del Fondo y se pagaran en dinero efectivo o
cheque nominativo, previa entrega del respectivo Aportante del o los titulos
en que consten las cuotas correspondientes.

(viii) En caso que la disminucion de capital se realice mediante la disminucion del

(ix)

numero de cuotas, el valor de la cuota se determinara tomando el valor cuota
del dia habil bursétil anterior a la fecha de pago de la disminucion de
capital, determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 10°
del Reglamento de la Ley 20.712.

Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de materializar y pagar una
disminucion de capital por el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del
Fondo. de conformidad con los términos sefialados precedentemente,
previamente la Sociedad Administradora debera convocar a una Asamblea
Extraordinaria que debera acordar la liquidacion del Fondo y designar al
liquidador. fijandole sus atribuciones, deberes y remuneracion. Los términos
y el plazo en que se pagard la citada disminucion de capital, asi como la
liquidacion del Fondo, seran los que en definitiva acuerde la Asamblea
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10.

Extraordinaria de Aportantes convocada por la Sociedad Administradora de
acuerdo con lo antes sefialado.

Luego de un breve intercambio de opiniones, los Aportantes acordaron por la
unanimidad de las cuotas asistentes. aprobar en todas sus partes la proposicion de
disminucion de capital del Fondo en los términos propuestos.

IMPLEMENTACION DE LAS DECISIONES DE LA ASAMBLEA

Se solicité a los sefiores Aportantes que, a fin de implementar los acuerdos
adoptados en la asamblea, se facultara a la Sociedad Administradora para:

(1) Depositar un nuevo texto refundido del Reglamento Interno del Fondo en
el Registro Publico de Deposito de Reglamentos Internos que al efecto
lleva la Superintendencia: y

(i)  Efectuar todas las modificaciones que sean necesarias al texto refundido
del Reglamento Interno del Fondo, a fin de cumplir con lo ordenado o
propuesto por la Superintendencia o subsanar sus observaciones al acta de
la asamblea, pudiendo para tales efectos suscribir todo tipo de
documentos, tanto publicos como privados.

La asamblea aprobo la proposicion por la unanimidad de las cuotas asistentes.

LEGALIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA

Se solicito facultar al Gerente General de la Sociedad Administradora, don
Eduardo Aldunce Pacheco y a los abogados sefiores Victor Barros Echeverria,
Tomas Pintor Willcock y Pedro Pablo Cruz Morandé, para que cualquiera de
ellos. proceda a reducir a escritura publica lo que sea pertinente del acta de la
asamblea y efectiie las comunicaciones necesarias a las entidades pertinentes, en
especial, a la Superintendencia y para aceptar las observaciones que indique dicha
Superintendencia, pudiendo al efecto suscribir los instrumentos publicos y
privados que sean necesarios.

La asamblea aprobd la proposicion por la unanimidad de las cuotas asistentes.
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No habiendo otras materias que tratar, se dio por terminada la Asamblea Extraordinaria
de Aportantes, agradeciendo la presencia de los asistentes, siendg’las 19:30 horas.

icolés(Romo Lagos

Jaime Munita Valdivieso

N Y
“Eduardo .Adﬁ'lig'ce\l?acheco
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